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摘要 

 

在这份研究报告中，我们将通过分析加密资产（加密货币）和数字人民币独有的特点来比较它们的优

势和弱点。 

 

加密货币是数字货币（全体电子货币）的一种，数字人民币也属于数字货币。加密货币交易通过由大

量电脑构成的分布式网络进行核验，而交易资料则由一个使用密码学的去中心化系统来记录，而没有

使用银行或信用卡公司等集中管理的机构。密码技术通过数据编码和解码确保所有交易都经过尽职调

查和真实性验证，避免了金融中介的介入，是数学和计算学应用于实践的体现。密码技术提高了效率，

降低了用户之间的资金转账成本，并且包容性强，使无银行账户的弱势群体也能受惠。根据世界银行

近期发表的一份报告，全世界无银行账户人口接近 17 亿。 

 

尽管加密货币有其优点，它们也有明显的弱点，比如，没有国家支持、价格波动剧烈以及供应有限。

由于存在这些缺点，加密货币不应作为长期有“存储”价值的法定货币替代物。 

 

• 加密货币非央行发行，所以没有国家政府支持。因此，加密货币通常会经历较大的价格波动。

在 2010 年 9 月至 2021 年 8 月近 11 年期间，比特币波动性指数大多数时间均在 5% 的范围内，

远高于金价的 1.2% 和主要货币的 0.5%-1.0% 的波幅。 

• 大多数加密货币在设计上对开采代币数量是有限额的。在危机出现使市场发生恐慌时，加密

货币的表现非常有可能会令人失望，从而使其持有者遭受潜在巨大损失。 

 

因此，加密货币更大程度上与贵金属属性类似，而且在充当对冲通胀工具方面能够与之竞争的一种资

产类别。  

 

就市值而言，比特币在加密货币领域是当之无愧的领头羊。截至 2021 年 8 月 30 日，比特币市值为

8,830 亿美元，比第二名的以太坊高出近 5,060 亿美元，或约 135%。尽管如此，两者在市值方面的差

距已经比 2021 年 4 月的 9,370 亿美元或 350% 以上有所收窄。 

 

另一方面，央行数字货币（central bank digital currency 简称 “CBDC”）使用电子记录或数字代币来代表

一个特定国家法定货币的虚拟形式。不同于加密货币，央行数字货币由主权政府背书并发行，为其价

格提供了很大的稳定性。此外，央行数字货币不像加密货币那样存在任何的匿名假设，并且主要应用

于支付，而加密货币则被一些人作为个人财富的出路。因此，两者在本质和使用方面非常不同。 

 

寻求数字资产领域的支配地位: 比特币和数字人民币风险状
况大相径庭 
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